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Dun ABD endekslerinde sert satiglar gorulurken dolar endeksi yukseligini

surdurdu

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun kuresel piyasalarda satis agirlikl bir seyir géraldd. Cin
tarafindaki artan vaka sayilari ve beraberinde gelen
kapanmalarla birlikte Cin piyasalarinda satiglar gorulirken
Hong Kong'ta Hang Seng endeksi diun artida kapandi.
Avrupa borsalarinda énceki gunkl sert disusun ardindan
toparlanma c¢abasi olsa da ABD acilisindan sonra %1
civari satislar goralda.

Rusya’nin Polonya ve Bulgaristan’a gaz tedarigini kesecedgi
haberleri ile gerilimin tirmanmasina paralel artan enerji
fiyatlari, Cin’deki Covid 6énemleri ve Fed tarafindan gelen
sahin mesajlar fiyatlamada etkili oldu.

Haftanin ilk gini Elon Musk’in Twitter't satin almasi
haberiyle kapanisa dogru pozitif bir hava yakalayan ve
yukselisle kapatan ABD endekslerinde din sert satiglar
goruldi. DuslUglere Nasdag %3,95 ile dnculik ederken
S&P 500 %2,8 ve Dow Jones %2,4 deger kaybetti. %4’e
yakin deger kaybeden Nasdaq 100 endeksi, Subat
basindan bu yana en kétl gunlik performansini kaydetti.

Acliklanan veriler tarafinda ABD'de tuketici glveni Nisan'da
sinirl bicimde distl. Conference Board Tuketici Guveni
Nisan'da 107,6'dan 107,3'e geriledi. Beklentinin medyan
tahmini verinin 108,2'ye ylUkselmesi yonindeydi. Dayanikli
mal siparigleri %21’lik artis beklentisinin altinda %0,8 olarak
aciklanirken, gectigimiz ayki %2,1’lik dusus rakami %1,7
olarak daha ilimli bir seviyeye revize edildi.

ABD’de bilango déneminde oldugumuz i¢in yodun bir haber
akigina sahip olan ginde UPS, beklentilerin Gzerinde kar
acikladi. Piyasa kapanisindan sonra ise Microsoft ve
Alphabet finansallarini agikladi. Microsoft'un geliri ve net
kari Ocak-Mart déneminde artti. Google'in ana kurulusu
Alphabet'in geliri artarken, net kar dlsus gosterdi.
Microsoft'un geliri ilk 3 ayda gegen yilin ayni dénemine
gore %18 artarak 49,4 milyar dolara ulasti. Sirketin net kari
da ayni dénemde %8 artarak 16,7 milyar dolara yukseldi.
Microsoft'un hisse basina kari da bu dénemde 2,03
dolardan 2,22 dolara yukseldi. Alphabetin 3 ayhk geliri,
yilhk bazda %23 artarak 68 milyar dolara ¢ikarken net kari
ilk geyrekte, yillik bazda %8 azaligsla 16,4 milyar dolara
geriledi. Firmanin gegen yil ilk 3 ayda 26,3 dolar olan hisse
basina kari da bu sene 24,6 dolara indi. General Motors'un
kari ise ilk ceyrekte 2021'in ayni ddénemine gdre azaldi
ancak analist beklentilerini asti. Visa ise net karini %21,
cirosunu %25 artirdi.

Mayis ayl FED toplantisi yaklasirken dolar endeksindeki
yukselis devam ediyor. Endeks din 102,40 seviyesine
kadar yikselirken 2020 Mart ayinda gorilen 103 seviyesi

yeni hedef olarak gindemdeki yerini artiriyor. DXY bu
sabah 102,3 seviyesinde. Euro/Dolar paritesi 1,0635 ile
Nisan 2017'den bu yana en dusuk seviyesine geriledi.

Gegtigimiz hafta FED Uyelerinden gelen sahin agiklamalar
ve artan FED faiz artis beklentileri ile %3 seviyesine kadar
yukselen ABD 10 yillik tahvil getirileri kismen de olsa
normallesme c¢abasi igerisinde. 10 yilliklar bu sabah %2,76
seviyesinde.

Rus enerji sirketi Gazprom’un Polonya ve Bulgaristan'a
dogalgaz akisini durduracagini agiklamasi petrol fiyatlarini
destekledi. Bati Teksas tipi ham petrolin varil fiyati din
%3’Un Uzerinde ylkselis sonrasi buglin de artisini
surdurdurerek 102 dolari asti. Bu sabah Brent petrol ise
105,4 USD seviyesinde.

VIX endeksi ise din ylkselis egilimindeydi; bu sabah ise
33,52 seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karigik bir gériinim izleniyor.
Cin ve Hong Kong borsalarinda hafif alimlar, Japonya’da
satiglar bulunuyor.

ABD vadelilerinde de hafif pozitif bir goérinim var.

Bugiin ABD’de Mart ayi igin 6ncu ticaret ve stok rakamlari
ve ardindan bekleyen konut satiglari verileri agiklanacak.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin Japonya Merkez Bankasi faiz karari, Japonya'da
sanayi uretimi verileri ile ABD’de ilk ¢geyrek GSYH verileri
takip edilecek. BoJ Persembe gunu faiz karariyla birlikte
makro ekonomik tahminlerini yayimlayacak. Faizi uzun
suredir %-0,10 seviyesinde tutan BoJ, bir dnceki raporunda
bu yil igin biyime tahminini %3,8, ¢ekirdek enflasyon
tahminini %1,1 olarak belirlemisti.

Cuma gunu ise kisisel gelir ve harcamalar ile FED'’in de
yakindan takip ettigi PCE deflatéra verileri 6ne c¢ikiyor.
Subat ayinda %0,5 artan gelirler ve %0,2 artan tiketim igin
Mart ayl rakamlari takip edilecek. Enflasyonun goérinimu
acisindan izlenecek olan PCE verisi son ay yillik bazda
%6,4 artis gostermisti. Veride beklenti yikseligin strmesi
ve manset PCE’nin %6,4'ten %6,8’e ylkselmesi yoninde.
Cekirdek PCE’de beklenti ise yillik bazda %5,4’lik artisin
%5,3'e gerilemesi yoninde olusuyor. Cuma guni ayrica
Euro Bolgesi'nde ilk geyrek GSYH ve Nisan ayi éncii TUFE
verileri paylasilacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillk deg
S&P 500 41752 W -281% W -497% W -198% W -12.90%
Nasdaq 12,490.7 ¥ -395% W -519% W -487% W -20.05%
S&P 500 Vadeli* 41885 & 043% W -460% W -161% W -12.45%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 13,7564 Ww -120% W -514% & 234% W -1483%
FTSE 100 73862 & 008% W -317% & 404% W -159%
MSCI Europe 17866 W -140% W -6.03% W -030% W -1534%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 29364 & 173% W -466% W -1091% W -19.16%
Kospi 26346 W -126% W -343% W -171% W -11.87%
Hong Kong* 19953.0 & 0.09% W -353% W -449% W -1433%
S&P BSE Sensex - Hindistan 56,9383 W -0.73% W -168% & 266% W -487%
IDX Composite - Endonezya 71766 W -077% W -137% & 365% & 0 7.19%

TAIEX - Tayvan 16,6448 & 014% W -282% W -452% W -10.16%
MSCI GOU Asya 5583 & 073% W -287% W -562% W -16.36%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 24183 W -250% W -542% & 1843% & 23.16%
MOEX - Rusya 23185 & 605% & 209% v -40.15%
WIG - Polonya 58,836.0 ¥ -102% W -561% W -161% W -1651%
Prag SE - Prag 13721 & 073% W -104% & 685% W -452%
S&P/BMV IPC - Meksika 525127 W -024% W -142% W -164% W -0.95%
Merval - Arjantin 895747 ¥ -173% W -210% W -078% & @ 5.03%

Tel Aviv 35 - Israil 20060 W -0.08% A& 386% & 0.13%

Tedavul All - Suudi Arabistan 135035 W -029% W -023% & 6.46% A 18.90%
FTSE/JSE All - Endonezya 70,2641 & 074% W -421% W -491% W -6.38%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,665.9 & 0.34% & 0.08% & 838% & 13.98%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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Endeks temkinli baglangi¢ yapabilir

Dun piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi dun gune %0,62 ylkseligle 2.495  Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
puandan baslangi¢ yapti. Endeks gun iginde dalgali bir  Kapanis 24183 2,120.0 4119.9
seyir izleyerek negatife dénqu ve ABD seans g peg. v 250 W 200% W -288%
acilisindan sonra satiglar sertlesti. Endeks gunu %2,59 Haftalk Do v S v il v 6570
e e . . .. arta eg. -o. -3, -0.
disuisle 2.418,30 puan seviyesinde tamamladi. Diin e ’ ’ ’
BIST-100 endeksinde bankacilik endeksi %2,24,  YWikDeg. A S018%  A3286% A 21.02%
ulastirma endeksi %21,50 ve sinai endeks %2,88  Hacim (milyar TL) 49.1 8.8 20.0
geriledi. Endekste iglem hacmi 49,0 milyar TL  ginlikDes. A 1185% W-1731% & 27.41%
sewyesmde gergeklestl. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 355 6.3 16.5
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 38.39% 4.39.47% 4 20.98%

Bugiin ne bekliyoruz?

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugun yurt iginde endeksin temkinli baslangi¢

yapabilecegini tahmin edyoruz.

Bugiin yurt icinde aciklanacak &nemli bir veri Tirklye Kapanig: _ Tirkye Agils Oncesl Degisim
bUlunm Uyor. $ITL 14.7930 14.8016 F'y 0.06%

€% 1.0654 1.0653 v -0.01%
Yurt iginde bugln seans kapanisindan sonra Akbank, 127.26 127.53 A 0.21%
Eregli, Turk Telekom, Ford Oto ve Tofag’in  Atn 1,905.1 1,899.7 v -0.28%
finansallarini agiklamasi bekleniyor. &P 42237 42155 v -0.19%

Nasdag* 13,1444 13,1138 v -0.23%

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati bugin
istanbul Sanayi Odasi Nisan ayi olagan meclis
toplantisina  katilacak. Toplantt saat 17:00'de
baglayacak.

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek glindemde neler var?

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Yurt iginde bu hafta Mart ay1 TUIK dis ticaret rakamlari  pegisimier 2600422 Ginliikdeg. Haftalkdeg. Ayhkdeg.  Yillik deg
one Qlklyor. Per$embe gunu TCMB tarafindan Tiirkiye 2 Yillik 5655 @ 031% @ 142% @ 12% @ 40.7%
aciklanacak "Enflasyon Raporu” ve Baskan Sahap  ruugesvik  s65 @ o2 @ 16 @ 2% @ 41aw
Kavcioglu'nun sunumu da yakindan takip edilecek.
TCMB, 27 Ocak'ta agikladigi yilin ilk enflasyon
raporunda yil sonu igin tiketici fiyat tahminini %23,2
olarak aciklamisti. Bu raporda yil sonu enflasyon
tahminin yukari yonde revize edilmesi bekleniyor.

Tiirkiye 10 Yillik 5824 @ 024% @ 213% @ 45% @ 29.9%

Cuma guni TUIK Mart ayi dig ticaret, hizmet Uretici
fiyatlan ve turizm istatistiklerini agiklayacak. Cuma
glinl ayrica SAMEKS endeksleri ile iSO imalat sektori
PMI verisi agliklanacak. iSO PMI Mart ayida 49,4
olarak gerceklesirken bir dnceki ayki 50,4 seviyesine
gore onemli bir dusus kaydetmisti. Boylece gegen
sene Mayis ayindan bu yana ilk kez 50 esik degerin
altina gerileme gostermisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Dolar endeksinin 102,20 seviyesine yukseldigi
glinde Japon Yeni hari¢c major para birimlerinin Verim Egrisi & Haftahk Degisim
tamami ABD Dolari kargisinda deger kaybetti. ** pmm mm I I I

IHALKYATIRIM

Cin’deki kisittamalarin artmasi ve karantina  27.00
surelerinin  uzamasinin, kiresel ekonomik
durgunluk yaratacagr endiseleriyle glvenli
liman devlet tahvillerinde alicili seyir izlendi.
ABD 10 yilhk tahvil faizi 9 bp azalisla %2,72, 2.0
Almanya 10 yilhk tahvil faizi 3 bp azalisla 190
%0,80 seviyesine geriledi. Hazine Dolar cinsi
tahvillerde de benzer sekilde gerileme

izlenirken, 10 yillik gosterge tahvil 6 bp azaligla ** . o o o o Ny
%8,49 seviyesinden islem go6rdl. Yurt ici tahvil
piyasasinda ise Kesin Alim Satim Pazari
toplam islem hacmi 1,8 milyar TL seviyesinde
gerceklesirken, tahvil faizlerinde dasts egilimi
din de devam etti. Bu kapsamda 5 yil vadeli
gosterge tahvil bilesik faizi 6nceki gline gore 17 Ddnem Aralik21 | Ocak22 | Subat22 | Mart22 | 26.04.22
bp aza||$|a 0/023,64, 10 y|| Vade“ gésterge tahv” Donem Sonu TLREF Endeksi|  1466,05 1482,79 1498,93 1516,97 1532,18

bilesik faizi 26 bp azaligla %21,48 seviyesinden Aylik Otalama 153% | W2 | W | 140% | 1400
STall oplanti Tarihi .00, ersemoe uniu rani , U7
giinti tamamladi PPK Toplanti Taih 26.05.2022 Persernbe | Gunlk TLREF Orani_| 13,90%
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wow Degisim bp - sag eksen  =———19/04/2022 ——26/04/2022

TL likidite tarafinda TCMB 75 milyar TL'lik

haftallk repo doénlisunid 63 milyar TL olarak

yenilerken, API ile fonlama tutari toplam 299

milyar TL'ye geriledi. TLREF orani ise %13,90 ABD Junk Tahvil Endeks Getirisi (%)

ile politika faizinin hafif altinda olustu. TCMB **

din ayrica haftalik vadeli Altin/TL kotasyon 4;

swap islemleri ile de 3,9 milyar TL ilave

fonlama sagladi. Diger yandan bugin valorli 2

yapilan 2 hafta vadeli Dolar/TL swap ihalesi 6,76
%13,05 faiz ile milyar TL olarak sonuglandi.

Yaklasan FED FOMC toplantisi  6ncesi
Bloomberg'den alinan endeks verisine gore

[=3] [=2] [=3] [=2] (=] (=] (= o (=] o — — — — — — (] (]

. L o g : g g g g § 8 8§88 8 8 8 88 88 g 8 g

ABD yuksek getirili sirket tahvillerinden (junk 8 &8 &8 &8 & & 8 &8 & & & § & & & & & &
—_ : : € 8 3 94 g 3 £ &8 S 5§83 88 < 9 8 d

bond) olusan endeks getirisi, FED’den agresif G & 8 @ 8 @ 8 © 8 ©§ © © @ & © & & &
o o~ o o~ (o] o~ o o~ (o] o~ o~ o~ o~ o~ (o] o~ (o] (o]

faiz artirm beklentileriyle ylkseligsine surdirda.
ilgili endeks getirisi %6,76 ile Haziran 2020
seviyesine ylkseldi.
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Yurt i¢i Haberler

Cumhurbaskanimiz Erdogan,
koronaviris Bilim Kurulu toplantisi
sonrasinda yagtigi aciklamada kapall
mekanlarda maske zorunlulugunun
kaldirildigini acikladi Toplu tasima ve
saghk kuruluglarinda ise maske
kullanimi vaka sayisi binin altina
disene kadar devam edecek. Bilim
Kurulu’'nun ise olaganustu bir durum
olmadikga duzenli bir toplanti
yapmasina ihtiyagc olmadigina karar
verildi.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati, turizmle ilgili beklentilerinin gok
iyi oldugunu belirterek, turizmde bu vyil
45 milyon turist ve 35 milyar dolar gelir
hedefinin gecilecegine inandigini
belirtti. Nebati, Istanbul'da otellerde
mayis ay! doluluk oraninin %92'ye
yukseldigini  ve  harcamalarin  ve
ulkemizde kalig surelerinin de arttigini
soyledi.

Tirkiye Sermaye Piyasalar Birligi
tarafindan acgiklanan 2022 yih Mart ayi
verileri; yerli yatirrmcilarin pay senedi
varliklarinin yilin ilk ¢eyreginde yuzde
24 artarak 650 milyar liraya c¢iktigini
gosterdi. Ik ceyrekte yerli yatirrmcilarin
finansal varliklarinda en yuksek artis,
devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve TL
mevduatlarda yasandi.

Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri
Dernegi’nin (TURKBESD) verilerine
gore 2022 yilinin ilk ceyreginde 6 ana
ardin grubunda i¢ satis ve ihracat olmak
Uzere toplam satiglar %2, ihracat ise
%6 oraninda artti. Ayni donemde i¢
satiglar ise bir onceki yila gore %9
oraninda geriledi. Mart ayinda ise 6
ana UurUn kategorisinde beyaz esya
sektorinde toplam Uretim adetsel olarak
gecen yilin ayni doénemine gore %0,2
ve yurt i¢i satislar %6,5 oraninda dusus
yasadil. Ayni donemde ihracat ise yillik
bazda %10,5, aylik bazda ise %12,4
oraninda artti.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Disi Haberler

Rus enerji sirketi Gazprom, 27 Nisan
sabahi itibariyla Polonya ve
Bulgaristan'a dogalgaz akisini
durduracagini  bildirdi.  Aciklamalar
Polonya’nin kamu enerji sirketi PGNIG
SA ve Bulgaristan Enerji Bakanhgdi'ndan
geldi. Agiklamada Gazprom'un 27 Nisan

sabahinda Yamal sOzlesmesi
kapsaminda teslimatlari  tamamen
askiya alma niyetini  Polonya’ya

bildirdigi aktarildi. Polonya eneriji sirketi,
gaz depolama tesislerinin  doluluk
oraninin %80 seviyesinde oldugu
belirtti. Rusya’nin Polonya ve
Bulgaristan’a gaz akigini  kesintiye
ugratacagi haberinin ardindan Avrupa
dogalgaz vadelileri %17'ye varan
oranda yukseldi.

Deutsche Bank ekonomistleri Fed’in
enflasyonla mucadele etmek icin 1980’i
ylllardan beri en agresif sikilasma
politikasi  uygulayacagini  belirterek
ABD’nin  bu nedenle gelecek il
resesyona  girebilecegi  uyarisinda
bulundu. Deutsche Bank ekonomistleri
dun paylastiklari raporda Fed’in politika
faizinin %5-6 aralidina cikabilecedi ve
ABD’nin gelecek sene resesyona
girecegi  tahminini  yapti.  Parasal
sikilasma surecinin bilanco
klgultmesiyle  desteklenecedi ifade
edilerek “bunun da 25 baz puanlik faiz
artigsina esdeger olacagini 6ngoruyoruz”
degerlendirmesine yer verildi. Sikilasma
ve buna eglik eden finansal ¢galkantilarin
ekonomide gelecek vyl durgunluga
neden olacagi belirtilen raporda issizlik
oraninda da ‘birka¢ yuzde puan artig’
olacagi belirtildi. Ekonomistler notr faiz
oranini %5 olarak tahmin ediyor. 10
yillik ABD tahvil faizinin de %4.5-5e
yukselmesini bekliyor.

Lael Brainard, ABD Senatosu'nda
yeterli oyu alarak ABD Merkez
Bankasr’'nin (Fed) bir sonraki Baskan
Yardimcisi  olmaya hak kazandi.
Brainard'in ABD Senatosu'nda 52’e
karsl 43 oyla Fed’in bir sonraki Bagkan
Yardimcisi olmaya hak kazandigi
duyuruldu. Brainard, FOMC’nin
guvercin uyelerinden. Diger taraftan
Brainard'in Powell'ln daha tereddutlu
yaklastigi iki alan olan iklim degisikligi
ve dijital para konularinda Fed'’in rolunu
artirma yonunde daha etkili olmasi
bekleniyor.

AB Komisyonu'nun enerji
politikalarindan sorumlu ismi Kadri
Simson, Avrupa Birligi'nin Ukrayna'ya
yonelik saldirisi nedeniyle Rusya'ya
karsi yaptirnmlarinin  6'nci  paketinin
yakin zamanda aciklanmasini
bekledigini bildirdi.

Macaristan Merkez Bankasi faiz
oranini, beklentiler paralelinde, 100 baz
puan artigla %4,40tan  %5,40'a
yukseltti. Macaristan'in  orta vadeli
enflasyon hedefi +-1 puan ile %3,0
seviyesinde bulunurken Ulkede TUFE
en son yillik %8,5'e kadar yukselmisti.

Goldman Sachs, Avrupa Merkez
Bankasi'nin Temmuz ayinda 25 baz
puan faiz artisi yapacagini, ardindan
Eylul ve Aralik'ta da bankadan hamleler
gelecegini 6ngordld. Goldman Sachs
Ekonomisti Jari Stehn, ECB'nin 2023
yilinda da 4 kez faiz artisina gidecedgini
ve faizi %1,25 seviyesine gikaracagini
tahmin etti. Goldman ayrica Haziran
ayinda ECB'nin varlik alim programinin
sonlandiriimasina  karar  verecegini
ongorda.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Negatif): 1C22’de Aselsan’in konsolide satis gelirleri yillik bazda %37,6 artigla 4,36
milyar TL seviyesinde, kurum beklentimizin %9, piyasa beklentisinin de %4 Ustunde gergeklesti (Kurum
beklentimiz: 4,01 milyar TL, piyasa beklentisi: 4,19 milyar TL). Bu dénemde sirketin FAVOK'U, yillik
bazda %36,2 artigla 1,04 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %8
Ustlinde, piyasa beklentisine ise paralel gergeklesti (Kurum beklentimiz: 963 mn TL, piyasa beklentisi: 1
milyar TL). FAVOK marji da, briit karlilikta yillik bazda kaydedilen %41’lik artis ve operasyonel giderler
marjinin kontrol altinda kalmasinin etkisiyle %23,75 seviyesinde gerceklesti. Aselsan’in net kari
1C22’de yillik bazda %37,4 artisla 1,70 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Agiklanan net kar, piyasa
beklentisinin %21, kurum beklentimizin ise %19 Ustinde gergeklesti (Kurum beklentimiz: 1,43 milyar TL,
piyasa beklentisi: 1,40 milyar TL). Bu dogrultuda, net kar marji bu ceyrekte %39 seviyesinde
gercekleserek yatay seyir izledi.

Hisse Kodu ASELS F/K 7,7
Cari Fiyat (TL) 25,60 FD/FAVOK 11,1
52H En Yiksek (TL) 29,06 FD/Satislar 3,0
52H En Dusuk (TL) 14,08 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 58.368,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.958,8 SI1H -3,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A -3,8%
Endeks Payi (BIST100) 2,5% S3A -4,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 0,2%
3A Hacim (mn TL) 1.392,0 YB -7,6%

Hektas (HEKTS, Pozitif): 2022 yili ilk geyreginde net kari yillik %190 artigla 212 milyon TL oldu. Sirket
2021 yihnin tamaminda 326 milyon TL net kar agiklamisti. Net kar marji yillik 3 puan artisla %19.6 artti.
Sirketin satis gelirleri ilk ¢ceyrekte %147 artigla 1.078 mn TL oldu. Satiglardaki artista Grln fiyatlarindaki
yukselis etkili oldugu gorilmekte. Brut kar marji yillik 8 puan, ¢eyreklik 2 puan artigla %40.6 seviyesinde
gerceklesti. FAVOK yillik %235 biiytime ile 381 milyon TL oldu. Bu artigta yiiksek ciro bliylimesi ve kar
marjlarindaki yikselis etkili oldu.

Hisse Kodu HEKTS F/K 40,9
Cari Fiyat (TL) 22,08 FD/FAVOK 26,8
52H En Yuksek (TL) 23,60 FD/Satiglar 8,3
52H En Dusuk (TL) 7,20 PD/DD 11,8
Piyasa Degeri (mn TL) 18.988,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1.287,9 SI1H 4,2%
Halka Aciklik Orani (%) 41% S1A 9,4%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A 41,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 105,5%
3A Hacim (mn TL) 4132 YB 18,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Otokar (OTKAR, Pozitif): 1C22'de Otokar'in konsolide satis gelirleri yillik bazda %47,5 artisla 1,29
milyar TL seviyesinde, kurum beklentimizin %10 Ustliinde, piyasa beklentisine ise paralel gergeklesti
(Piyasa beklentisi: 1,28 milyar TL, kurum beklentimiz: 1,17 milyar TL). Satis gelirlerindeki
gériiniimde, 1C22’de devam eden savunma sanayi araclari teslimatlarina ek olarak IETT ve IVECO
sipariglerine iliskin teslimatlarin baslamis olmasi etkili oldu. Bu dénemde artan maliyet baskilarinin
operasyonel giderler marjinda yukari yonli baski yaratmasina karsin, briut karliliktaki artis
operasyonel karliligi olumlu etkiledi. Bu cercevede FAVOK 6nceki yilin ayni dénemindeki 128,44
milyon TL seviyesinden 189 milyon TL seviyesine yiikseldi (yillik bazda %47,4 artis). FAVOK mariji
da yillik bazda 0,01 puan ilimh disis gostererek %14,63 seviyesinde gerceklesti. Ceyreksel bazda
da 7,71 puan dusus gosterdi. Otokar’'in net kari 1C22’de yillik bazda %86,6 artigla 201 milyon TL
seviyesinde gergeklesti. Bu dogrultuda, net kar marji da bu geyrekte, 1C21’de bulundugu %12,25
seviyesinden %15,50 seviyesine yukseldi.

Hisse Kodu OTKAR F/K 8,7
Cari Fiyat (TL) 412,30 FD/FAVOK 12,1
52H En Yuksek (TL) 467,20 FD/Satiglar 2,4
52H En Dustuk (TL) 248,59 PD/DD 8,3
Piyasa Degeri (mn TL) 9.895,2
Piyasa Degeri (mn USD) 671,1 S1H -2,6%
Halka Aciklik Orani (%) 271% S1A -15,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -6,3%
Temettl Verimi 45% S1Y -41,1%
3A Hacim (mn TL) 161,7 YB -8,4%

TAV Havalimanlan (TAVHL, No6tr): 2022 yilinin ilk ¢eyreginde 335,7 milyon TL (21 milyon euro)
net zarar agiklandi. Piyasa beklentisi sirketin 465 milyon TL net zarar agiklamasi yonundeydi. Sirket
yihin ilk ¢eyreginde gecgen yilin ayni dénemine goére cirosunu yizde 146 oraninda artirarak 149
milyon euroya gikardi. FAVOK tarafinda ise 32,6 milyon euroluk bir rakam elde edilirken, bu
ceyrekte FAVOK marji yiizde 21,8 oldu. Aimati Havalimani, bu geyrekteki FAVOK'(in yiizde 32’sini
olusturdu. TAV Havalimanlar’nin net borcu bu dénemde ylzde 104 artisla 1.654 milyon euroya
ciktl.

Hisse Kodu TAVHL F/K
Cari Fiyat (TL) 41,66 FD/FAVOK 15,7
52H En Yiksek (TL) 44,96 FD/Satiglar 4,5
52H En Dusuk (TL) 18,64 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 15.134,3
Piyasa Degeri (mn USD) 1.026,5 Si1H -0,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A 6,1%
Endeks Payi (BIST100) 1,2% S3A -9,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 46,8%
3A Hacim (mn TL) 418,7 YB -2,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 geyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilancolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0 Kapanig 6.66x
8.5 Minimum 5.83x 5.83x

8.0 I /N,‘ Maksimum 7.95x 9.06x
W \‘ Ortalama 6.72x 7.11x

" J
70 | A Minimuma Uzaklik 0.83x 0.83x
65 v V/ \\ / \ Maksimuma Uzaklik -1.29x -2.40x
/'/ Performans -8.5% -13.3%
6.0 LY
5.5
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § g g 8 g g § § § § 8 § § 8 § § § carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
e e e e e 0 6 4 4 4 " o e 8 ° ° ° carpan seviyesine %6.8 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
N N XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
0.8 19.1 Kapanis 0.66x
o Minimum 0.47x 0.40x
) Maksimum 0.69x 0.69x
o6 14.8 Ortalama 0.56x 0.51x
Minimuma Uzaklik 0.20x 0.27x
0.5 Maksimuma Uzaklik -0.02x -0.02x
104 Performans 10.0% 68.7%
0.4
03 6.0 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
§ 8 8 8§ 8 8 8§ 88 88 & &8 8 88 818 8 garpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
=3 [¥a) =) O ~ (=) 0 [2) o - — o~ — - o on o =3
o o o o o o o o — - — - o o o o o o

carpan seviyesine %23 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17 XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

15 Kapanig 9.67x
H Minimum 8.65x 8.32x
13 Maksimum 10.61x 15.78x
\-‘ i Ortalama 9.72x 10.28x
11 Minimuma Uzakhk 1.02x 1.36x
Maksimuma Uzaklik -0.93x -6.11x
9 Performans -6.0% -36.2%
L L L L L L L I I I T i Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
A a4 4 & 4 & d 4 & & & N & & N & & . . .
T 5 ® ® R &§ @8 § & 9 98 I 3 8 @& & F ¢arpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o — — — — o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %6.2 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
15 l (Normalize Edilmis)

10 "“L Son 3 Ay Son1Yil
/A\ ‘\ M Kapanig 21.27
5 {4
Minimum -5.3 -12.9
0 f A/ Maksimum 24.8 24.8
¥ - Ortalama 6.2 3.0
B Minimuma Uzakhk 26.5 34.2
-10 I Maksimuma Uzaklik -3.6 -3.6
Performans -10.2% -20.1%
-15
-20 "
G od d o d d A A d d d d d e N AN N A~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
S 5 & 0 R @ & & &8 9 98 IJ 308 & o seviyeye 15.1 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o - - - - o o o o o o

seviyeye 18.2 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
50 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

20 50 Kapanig 2.5
Minimum -21.1 -25.6
Maksimum 4.7 18.6
-10 10 Ortalama -13.1 2.2
Minimuma Uzaklik 23.6 28.1
Maksimuma Uzakhk 2.2 -16.0
-40 -30  Performans -0.2% 8.3%
70 70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E E & S 5 E 5 E E E E E S S S & S g seviyeye 15.6 puan; son bir yillik ortalama

S 8§ 8§ 8§ 5388 3 8 2 2 88 38 8 8 8 3 seviyeye 4.7 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

10 USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

5 A Son 3 Ay Son1Yil
0 Vv ﬂ Kapanig -0.7
5 / Minimum -20.8 -26.8
10 2, Maksimum 25 5.8
1 \A W Ortalama -10.2 -9.0
- 5 --!
Minimuma Uzakhk 20.1 26.1
-20 Maksimuma Uzaklik -3.2 -6.5
-25 Performans -1.0% -5.8%
-30
-35 ) .
9 2 2 2 2 2 2 2 2 2 9 2 9 9 9 94 9 o Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
S &§ § § 58 8 8 83 & & 2 8 8 8 8 8 8 3 seviyeye 6.5 puan yakiniz.
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
25 Nisan 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Nisan - 77.3%
25 Nisan 10:00 Tirkiye Reel Sektor Gliven Endeksi Nisan - 108.5
25Nisan  11:00 Almanya IFO is iklimi Anketi Nisan 88 90.8
25 Nisan 11:00 Almanya IFO Beklenti Anketi Nisan 82 85.1
25 Nisan 17:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Mart - 0.51
26 Nisan 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Mart 1.0% -2.1%
26 Nisan 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Mart 0.5% -0.6%
26 Nisan 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Nisan 108.4 107.2
26 Nisan 17:.00 ABD Yeni Konut Satislari Mart 774K 772K
26 Nisan 17:00 ABD Richmond FED imalat Endeksi Nisan 8 13
27 Nisan 04:30 Cin Sanayi Karlari Mart - 4.2%
27 Nisan 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Mart -1% -4.1%
28 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Mart 0.5% 2.0%
28 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Mart -1.3% 0.5%
28 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Mart 1.1% -0.8%
28 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Mart 0.4% -0.8%
28 Nisan Japonya BoJ Faiz Karari Toplantisi
28 Nisan 10:00 Tirkiye Ekonomik Giliven Endeksi Nisan - 95.7
28 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB Toplanti Tutanaklari
28 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Wunsch Konusmasi
28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giliven Endeksi Nisan - 108.5
28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Gliven Endeksi Nisan - 10.4
28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Gliven Endeksi Nisan - 14.4
28 Nisan 15:30 ABD issizlik Maas! Basvurulari Haftalik - 184K
28 Nisan 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari Haftalik - 1417K
28 Nisan 15:30 ABD GSYiH (Yilliklandirilmis Ceyreksel) 1.Ceyrek 1.0% 6.9%
28 Nisan 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 1.Ceyrek  7.3% 7.1%
28 Nisan 15:30 ABD Kisisel Tlketim 1.Ceyrek  3.4% 2.5%
28 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE (Ceyreklik) 1.Ceyrek  5.6% 5.0%
29 Nisan 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi Mart - -7.88B
29 Nisan 11:00 Tirkiye Yabanci Turist istatistikleri Mart - 186.5%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 1.Ceyrek  0.3% 0.3%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik) 1.Ceyrek 5.1% 4.6%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi TUFE(Yillik) Nisan 7.6% 7.5%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Nisan 3.1% 2.9%
29 Nisan 15:30 ABD Kisisel Gelir Mart 0.4% 0.5%
29 Nisan 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Mart 0.6% 0.2%
29 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflator (Aylik) Mart 0.3% 0.4%
29 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflator (Yillik) Mart 5.3% 5.4%
29 Nisan 15:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Mart 0.9% 0.6%
29 Nisan 15:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Mart 6.7% 6.4%
29 Nisan 16:45 ABD MNI Chicago PMI Nisan 61 62.9
29 Nisan 17:00 ABD Michigan Tiketici Gliveni (Final) Nisan 65.7 65.7

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



